21 Subat 2013 GCM Forex Aksam Analizi

Makro-Ekonomik Gelismeler

Euro bolgesi PMI verileri piyasalari hareketlendirdi.

FOMC toplantisi sonrasinda piyasalarda sakin bir seyir kendisini géstermisken Euro
bélgesinden gelen PMI verileri piyasalar hareketlendirdi. Ozellikle de bu PMI verilerinden
gelen olumsuzluk Euro’nun deder kaybetmesini saglamistir. Gézler ABD'den aciklanacak olan
verilerdedir. Ozellikle de Istihdam Talepleri verisi diin gerceklesen FOMC toplantisinda
cikacak olan verileri destekleyip desteklemeyecedinin gorilebilecedi veri olabilir. Ancak su
unutulmamalidir ki FOMC'de alinan kararlarin teyit edilip edilmeyecedini Mart ayinin ilk
haftasi aciklanacak olan Tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri belirleyecektir.

Onemli Ekonomik Takvim Verileri

Zaman Haber Beklenti Onceki
Persembe

15:30 USD Cekirdek CPI (Aylik) 0.2% 0.1%
15:30 USD CPI (Aylik) 0.1% 0.0%
15:30 USD Istihdam Talepleri 353K 341K
17:00 USD Philadelphia Fed Imalat Listesi 1.1 -5.8
17:00 USD Suan ki Ev Satislari 4.89M 4.94M
18:00 USD Ham Petrol Stoklari 1.9M 0.6M

EUR/USD ANALIZ

Euro bdlgesinden gelen olumsuz PMI verileri din yasanilan disuslere destek olurken
EUR/USD paritesinin kritik noktalarda yer aldigini net bir sekilde gézlemliyoruz. Haftalik
grafikteki onemli destek noktasi olan 1,3195 ile glinlik grafikte baktigimizdaki 6nemli destek
noktasi olan 1,3170 seviyeleri arasinda yer alan parite de orta vadeli trendin devam edip
etmeyecedi sd6z konusudur. Ozellikle de ocak ayinda 1,2980 destedinden gii¢ alan paritenin
ayni senaryoyu slrdirebilmesi icin 1,3170 destedi Gizerinde kalmasi yeterlidir. Ancak gin igi
dusis baskisinin olusmasi bu destegin kirilmasini sadlarsa yatirimcilar ellerindeki alim
pozisyonlar kapatmak icin aceleci davranmamalidir. Clnkl parite deki orta vadeli
ylkseliglerin degisebilmesi icin olusmasi gereken strateji; 1,3195 seviyesi altinda 2 glin
kapanis yapmasli ve 1,2980 destedini asagl yonlid kirmasi gerekmektedir. Bu senaryolar
gergeklesmedigi middetge orta vadeli ylkselis beklentimiz devam etmektedir ve hedef
olarak da 1,38 ile 1,40 seviyesinin belirlenecedini séyleyebiliriz

Kisa vadeli olarak baktigimizda giin igi gelen olumsuz PMI verilerinin etkisi paritedeki gin igi
beklentimizin dlistis olmasini sagladi. Bu baglamda gtin igerisinde 1,3255 direnci gecgilmedigi
miiddetce asadi yonlt baskinin devam edecedini ve 1,3170 destedini kirmasi durumunda da
var olan kisa vadeli diisislerin devam edecegini soyleyebiliriz.

NOT: Suanda piyasalarda ALICI-SATICI mcadelesi mevcuttur. EUR/USD paritesi artik
disecek diyebilmemiz igin gok erken oldugunu, bu ihtimalin gliglenmesi igin 1,2980
desteginin kirilmasi gerektigini, aksi takdirde 1,38 ile 1,40 seviyelerin hedeflenme ihtimalinin
kuvvetli olusacagindan dolayi bu noktalarda gergeklestirilecek SATIS pozisyonlarinda
muhakkak Stop Loss kullaniimasi gerektigini net bir sekilde séyleyebiliriz.

Pivot: 1,3255



Destek; 1,3170-1,3135-1,3080

Direng; 1,3255-1,3290-1,3330

EURUSD, Daihy 1,32830 1.32893 1.31667 131847

"""""""""""""""""""" uﬂrm{.“ BARLEREEERRERERRE, | 132550

----------------------- Joo B =t

| 1.2451%

m. |l 'ml*uﬁ L 1.27850

F1.21230

GCM MetaTrader, € 2001-2012, MetaQuotes Software Corp. | 1.19565
1% Jul 2012 10 Awg 2012 3 Sep 2012 255ep 2012 15 0c 2012 2 Mov 2012 26 Mov 2012 18 Dec 2012 11 Jan 2013 4 Feb 2013

GBP/USD ANALIizZ

GBP/USD paritesi FOMC toplantisi ile birlikte gergeklestirdigi 1,5131 seviyesinden baslattidi
toparlanma ile glin igerisinde 1,5259 seviyesine kadar ylkselmis ve suanda da bu seviyelere
yakin hareketlerini strdiirmektedir. Genel olarak baktigimizda GBP/USD paritesi ile ilgili
diists beklentilerin orta ve uzun vadeli devam ettigini net bir sekilde goérebiliyoruz. Ancak
paritede 1,47 seviyelerine dlsuslerin olusabilmesi icin yani “Saglikh dusutsler igin Tepki
Alislan sart” stratejisinden yola gikarak kismi olarak ylkselislerin olusmasi kacinilmazdir. Bu
baglamda orta ve uzun vadeci saticilar muhakkak sabirli ve temkinli bir sekilde yasanilacak
tepki alislarini bekleyerek satislarda yer alabilirler.

Kisa vadeciler ise GBP/USD paritesinde gun icerisinde 1,5330 direncini kontrol edebilirler.
Eder parite bu direng noktasi altinda kalmayi slrdirirse asadi yonli hareketlerin devam
edecedini soyleyebiliriz. Bu baglamda tepki alislarinin devamhlidi igin de 1,5330 direnci
dikkatle takip edilebilir.

Pivot: 1,5330
Destek; 1,5200-1,5150-1,5100

Direng; 1,5285-1,5330-1,5385



GBPUSD, Weskhy 1.55030 155067 1,51304 1,52463

F 1LE7E20
I 1,65310
£2511F 163000
I 1.60620
"E- 1,58240
) § 555200 1.55930
| 1,53550

}

1.51240
1.50518

4ECIOL 1.48860

[ 1.46550

T

F1.44170

'GEM'MEE]YdeT: E200HE-2012; MeteDuotes Software Corpr - - - - -t om o mmmmmmmoeeeeooomom oo = aesn
14 Feb 2010 & Jun 2010 26 Sep 2010 16 Jan 2011 B May 2011 28 Auwg 2011 18 Dec 2011 B Apr 2012 29 Jul 2012 18 Mow 2012

USD/TRY ANALIiZ

Gerek Turkiye faiz koridorundaki gerilemeden dolayi Tirk lirasinin gerilemesi gerekse FOMC
toplantisi sonrasinda degerlenen Dolar’in son durum USD/TRY paritesinin yukari yonlu
hareketlerinin devam etmesini sagladi. Bu baglamda da 1,7367 destedinden ylikselislerine
devam eden parite de bu yikselislerin siirebilmesi icin gegilmesi gereken 1,7810 direnci
gecildidgi icin alim baskinin gliclendigini gézlemleyebiliyoruz. Ancak orta vadeli ylkselislerde
daha rahat edebilmemiz icin gerek 55 haftalik basit hareketli ortalama olan 1,7942 seviyesini
gerekse haftalik grafikteki kanalin Ust noktasi olan 1,7980 seviyesinin gegilmesi
gerekmektedir. Eger bu sartlar saglanirsa yani 1,7980 direnci gecilebilirse yeniden
yukselislerin baslamasini ve 1,8325 seviyesinin hedeflenme ihtimali giindeme gelecektir. Bu
baglamda da 1,7980 seviyesi dikkatle takip edilmektedir.
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Pivot: 1,7820

Destek; 1,7880-1,7820-1,7780
Direng; 1,7980-1,8020-1,8085
USD/JPY ANALIizZ

Her ne kadar Dolar dederlense de EUR/USD ile olan korelasyonunu bozmayan USD/JPY
paritesi duslslerine glin ici devam ettirdi ve glin igerisinde 92,79 seviyesine kadar geriledi.
EUR/USD paritesine bagli olarak gin ici hareketlerine devam eden parite de gin ici EUR/USD
paritesindeki hareketler takip edilebilir. Bunun yani sira teknik olarak bakacak olursak gin igi
93,55 direncinin 6nemli oldugunu, bu direnc altinda kalmayi siirdiirmesi durumunda gin ici
dususlerine devam etmesi beklenilmektedir. Ancak eger yeniden 93,55 direnci gegilirse bu
seferde tepki satislar sonlanabilme ihtimaline karsi glin ici 94,20 ve 94,45 seviyeleri dikkatle
talip edilmelidir.

Pivot: 93,55
Destek: 92,75-92,40-91,95

Direng: 94,00-94,20-94,45

USDIPY,Daiby 93,555 93,854 92,768 93.048
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HAM PETROL ANALiz

GUn igerisinde gelecek olan makro-ekonomik haberler igerisinde yer alan ham petrol stoklari
verisi petrol fiyatlan Gzerinde etkili olmasi beklenilmektedir. Genellikle ham petrol stoklar
verisi aciklandigi giinlerde verinin etkisinin petrol fiyati (izerindeki fiyatlamalara dikkat cekilir
ancak kritik ve dnemli bir etken olan ABD borsalan hi¢ dikkate alinmaz. Bu nedenle haber
aciklandiktan sonra sadece habere bakmak islem kalitesi ve basarisi agisindan yanlis bir
stratejidir. Burada yapilmasi gerekilen strateji veri geldigi anda Dow jones endeksinin haber
sonucunu destekleyip desteklemedigini gérmektir.

Oncelikle Ham petrol stoklari verisinin normal sartlarda nasil yorumlandigini sizlerle
paylasmak istiyorum.

Stoklar ARTARSA Ham Petrol Fiyatlari DEGER KAYBEDER



Stoklar AZALIRSA Ham Petrol Fiyatlari DEGER KAZANIR

Genel olarak bilinen ve herkesge uygulanan bu agiklama neden bazi zamanlarda
etkisini gostermiyor?

Cevabi aslinda hepimizin bildigi ancak gézden kagirdigi bir uygulamadir. Bu verinin
aciklandigi anda ABD borsalarinin seyri ham petrol fiyatlar icin dnemli bir ayrintidir. Genel
olarak baktigimizda ABD borsalari ile Ham petrol fiyatlarinin ayni korelasyonda hareket ettigi
gorilmektedir. Yani;

ABD Borsalarindaki Yiikselis (Dow Jones Endeksi) Ham Petrol Fiyatlarini
Degerlendirmektedir.

ABD Borsalarindaki Diisiis (Dow Jones Endeksi) Ham Petrol Fiyatlarina Deger
Kaybettirmektedir.

Buradaki ayrintiyr kaciran yatirimci haber sonrasi gerceklestirdigi islemlerde basarili
olamamaktadir. Bu nedenle de islem stratejisi gerceklestirecek yatirimcilar ABD borsalarini
dikkatle takip etmelidir.

Peki Yapilmasi gereken strateji nedir?

Ham petrol stoklar verisi aciklandigi anda Dow Jones Endeksinde 5 dk’lik grafik agarak
endeksin hangi yéne dogru hareket ettigini gormek gerekmektedir. Eger aciklanan stok
verisinin sonucunun ham petrolde yasatacagi etki ABD borsalari ile dogru orantili ise sonuca
gore islem yapmak basarili islemler igin 6nemlidir. Ancak eger ham petrol stoklari verisi
sonucunun petrol fiyatlarindaki etkisi ile ABD borsalarinin o anki hareketi arasinda farklilik
oluyorsa piyasalarin ABD borsalarini fiyatlamasi daha kolay olacaktir. ( Burada stok
verisinin beklenti ile karsilastiriilmasi da 6nemlidir. Stok verisinin 6nceden
fiyatlanabilmesi igin beklenti ile agiklanan veri arasinda ciddi bir farkhilik olmasi
gerekmektedir)

Bu stratejiyi daha basite indirgersek;

Buginkd ham petrol stoklari verisinde artma g6zlemlenmektedir. Bu durumda ham petrol
fiyatlarinin dismesi beklenilmektedir. Eger ABD borsalari haber aciklandigi zamanda
gerilemeyi stirdriyorsa stok verilerinin sonucu direk olarak petrol fiyatlarinda negatiflige
neden olacaktir.

Ancak stoklar arttigi zaman ABD borsalarinda ylkselisler gdzlemlenirse petrol fiyatlari karar
asamasinda kalacaktir. Bu tir durumda beklenti ile aciklanan veri arasindaki farka dikkat
etmek gerekmektedir. E§er arada ciddi bir fark yoksa piyasalar Dow Jones endeksini
fiyatlayacaktir. Beklenti ile agiklanan veri arasinda ciddi bir farkhlik varsa piyasalar énce stok
verisi sonucunu fiyatlamak daha sonra da ABD borsalarini fiyatlamak isteyecektir.

Bu nedenle de; Ham petrol stoklarinin sonucunu, beklenti ile agiklanan veri arasindaki farki
ve bu sonuglarla beraber ABD borsalarinin bu haberle dogru mu yoksa ters orantili mi
calistigini dikkat etmek gerekmektedir.

Pivot; 95,90
Destek: 93,50-92,60-92,00

Direng: 95,90-96,80-97,50
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ALTIN ANALiZ
Haftalik grafikte; Fibonacci Expansion %161,8 geri cekilme noktasi: 1548,76

Haftalik grafikte; 144 haftalik basit hareketli ortalama: 1550,17

2013 DIP noktasi:1554,65 | 2013 TEPE noktasi:1697,01

2012 DIP noktasi:1592,08 | 2012 TEPE noktasi:1795,85

2011 DIP noktasi:1522,68 | 2011 TEPE noktasi:1920,65

Son 3 yillik verilere baktigimizda 6zellikle DIP noktalara dikkat etmemiz gerektigini ve bu
nedenle de acaba ayni senaryo tekrar mi galisacak sorusunu beraberinde gelmektedir. Genel
olarak baktigimizda uzun vadeli senaryolarda her zaman alicilarin yer aldigi Altin fiyatlar
FOMC toplantisi sonrasinda sert disulslere maruz kalmis ve 1554 seviyesine yaklasmistir.
Yukarida belirlemis oldugumuz 1550 ve 1548 seviyeleri ilk etaplarda énemli destek
noktalaridir. Kisa vadeli baktigimizda bu destek noktalari kirllmadigi middetce 1600 ve 1626
seviyelerin kadar cikislarin ( tepki aligslarin ) olusma ihtimalleri mevcuttur. Gin igerisinde
gelecek olan ABD verileri de Altin fiyatlarinda tepki alislarinin devam edip etmeyecedine
karar verecektir.

NOT: Altin fiyatlar orta vadeli disuUslerine devam etmek istiyorsa tepki alislarina maruz
kalmak zorundadir. Cinku gugla dususler igin 6nce gliglenmesi gerekir. Gliglenmesi iginde de
tepki alislan sarttir.

Pivot; 1548
Destek; 1548-1525-1500

Direng; 1579-1597-1619
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NOT: Bu analizler GCM Forex’den izinsiz olarak yayinlanamaz, kaynak gosterilmeden
kullanilamaz.
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