CMMENKUL

GLOBAL CAPITAL MARKETS

30 Ocak 2013 Carsamba - Ekonomik Takvim

ABD Borsalari Acilisina Kadar;

Zaman Haber Beklenti Onceki
10:00 EUR ispanyol GDP (geyreklik) -0.6% -0.3%
10:00 CHF KOF Ekonomik Gdstergesi 1.16 1.28
10:00 TRY Tarkiye Turizm Geliri 8.96B
11:00 EUR Italya Isletme Glveni 89.5 88.9
11:10 EUR Perakende PMI 44.50
11:30 GBP Bireyler icin Net Bor¢ Verme 0.9B -0.1B
11:30 GBP Ingiltere Merkez Bankasi Tiiketici Kredisi 0.20B 0.10B
11:30 GBP M4 Para Kaynadi (Ayhk) 0.2% -0.2%
11:30 GBP Mortgage Kredisi 0.50B -0.20B
11:30 GBP Mortgage Onaylari 55K 54K
12:00 EUR Isletme ve Tiketici Anketi 88.2 87.0
12:00 EUR Tuketici GUveni -24.0 -26.5
12:10 EUR italya 10-Yilhik Tahvil Ihalesi 4.48%
12:10 EUR italya 5 Yillik BTP ihalesi 3.26%
12:30 EUR Almanya 30-Yillik Tahvil ihalesi 2.340%
14:00 USD MBA Morgage Basvurular (Haftalik) 7.0%
15:15 USD ADP Tarim Disi Istihdam Degisikligi 163K 215K
15:30 USD GDP (ceyreklik) 1.2% 3.1%
15:30 USD GDP Fiyat Listesi (ceyreklik) 1.5% 2.7%
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ABD Borsalari Acilisi Sonrasi; ( Chicago Borsasi 16,30'da acilmaktadir

Zaman Haber Beklenti Onceki
17:30 USD Benzin Stoklari -1.738M
17:30 USD Ham Petrol Envanterleri 2.9M 2.8M
20:00 USD 7 Yillik Senet ihalesi 1.233%
21:15 USD Faiz Orani Beyanati 0.25% 0.25%
21:15 USD FOMC Beyanati

22:00 NzD Faiz Orani Beyanati 2.50% 2.50%
22:00 NzD RBNZ Kur Beyanati

Ocak ayinin son haftasinda oldugumuz bugiinlerde piyasalar haftanin iki islem gliniinde makro-
ekonomik haberlerin etkisizligi ile sakin bir seyirle hareketlerine devam etmistir. Ancak bu
sakinligin nedeni piyasalarda Carsamba ginlinden itibaren baslayacak olan haberlerin
olmasidir.

Piyasalarin g6zt FOMC toplantisinda olacak? Ancak GCM Foreks yatirimcilari ilk 6nce ABD GDP
verisine odaklanacak ve daha sonra FOMC toplantisina odaklanacaktir.

Neden mi?
Zaman Haber Beklenti Onceki
15:30 USD GDP (geyreklik) 1.2% 3.1%

Gectigimiz ceyreklikte GDP verisinin %3,1 seviyesine gikmasi sonrasi yeni yilda gelen olumlu
ABD verileri FOMC toplantisinda parasal genisleme bitme ihtimalinin agiklamasinin yapiimasini
sagladi. GCM Foreks yatirimcilari biliyor ki GDP oraninin %3 (zerine ¢ikmasi o Ulkenin faiz
oranini artirma sinyalinin en dnemli 6ncl godstergesidir. Peki 2013ln ilk en dnemli verisine
baktigimizda neden 6nceki sonuca oranla ¢ok ciddi bir disls beklentisi mevcut?

Cunkii
FED faizleri artirmak istemiyor,
Parasal genislemeyi bitirmek istemiyor,

Iste bu nedenle yarin agiklanacak olan GDP verisi olumsuz gelebilir. Ancak yukaridaki
sonuglarin olusabilmesi igin yarin ki verinin %1,2 altinda gelmesi gerek.
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GDP verisi %1.2'nin altinda gelirse piyasalar parasal genislemeye devam etme istegini
fiyatlayabilir ve EUR/USD basta olmak tlizere GBP/USD, Altin, Gim{us gibi finansal varlklarda
YUKSELISLER gézlemlenebilir. Buna ilaveten GDP verisi %1.2’nin altinda gelmesi aksam
aciklanacak FOMC toplantisinda da parasal genislemenin devam edecedi sinyalinin gelmesine
katki saglayacaktir.

GDP verisi %1.2'nin lizerinde gelirse piyasalar parasal genislemenin bittigini dislnir ve
buna gore fiyatlama yapacaktir. Boyle bir ihtimali diisindigimiizde EUR/USD basta olmak
izere GBP/USD, Altin, Giimis gibi finansal varliklarda DUSUSLER gézlemlenebilir. Buna
ilaveten GDP verisi %1.2'nin lzerinde gelmesi aksam aciklanacak FOMC toplantisinda da
parasal genislemenin bitecegdinin sinyalinin gelmesine katki saglayacaktir.

Bu nedenle piyasalarin g6zt FOMC toplantisinda olurken GCM Foreks yatirimcilarin hem g6zu
hem de kulagi 6nce GDP verisinde daha sonra FOMC toplantisinda olacaktir...

Kudret AYYILDIR
GCM Forex Basanalist

NOT: Bu analizler GCM Forex’den izinsiz olarak yayinlanamaz, kaynak gdsterilmeden
kullanilamaz.
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