MMENKU

EViEEmmE WE S %W
GLOBAL CAPITAL MARKETS

Kanada'dan gelecek olan verilerin USD/CAD paritesine olan etkisi!

Dinya ekonomik sisteminde G8 adiyla anilan gelismis ekonomiler igcerisinde belki de krizlere
karsi dayanikh kalabilen tek llke olarak Kanada’'y! gosterirsek yanilmamis oluruz. Dinyanin
dguncil blyuk petrol Ureticisi konumunda bulunan Kanada hem sanayilesmis yapisi hem de
disiplinli bltge performanslariyla 2008 krizinden en az etkiyle kurtulmus ender (lkelerden
birisiydi. 2008 krizinin neden oldugu olumsuz sonuclari diizeltmek icin bircok gelismis llke “faiz
oranlarinda indirim” ve “parasal genisleme” yoluyla kredi olanaklarinin iyilesme regetesini
uygularken, Kanada ise “enflasyonist kaygilarla” “faiz oranlarinin yikseltilmesi” yéniinde yol
izleyen tek ulke olmustur. Duslk issizlik orani, disiplinli bltgesi ve buna ek olarak petrol
ihracinin vermis oldudgu dis ticaret avantaji sayesinde fiyat istikrari olan gelismis Glkelere oranla
Kanada Merkez Bankasi’'nin faiz konusundaki hakl durusunu desteklemektedir.

Peki Kanada merkez bankasi bu tutumunu devam ettirecek mi?

Mevcut ekonomik verilere bakildi§inda tablonun karisik oldugunu séylemek gerekir. Insaat
sektdérinlin sikintili bir durumda bulunmasi faiz konusunda bankanin tzerinde baski
olusturmakla beraber, istihdam piyasasi verilerindeki diizelme bu baskiyl azaltmaktadir.
Ozellikle Ocak ayi issizlik oraninin %7,3’e cikmasi beklenirken %?7,1’e diismiis olmasi bankanin
para politikasinda elinin oldukga rahatladigini séyleyebilecek 6nemli bir géstergedir. Buna ek
olarak ekonominin genel saglik gostergesi olarak bildigimiz Ivey PMI verisinin 50 barajinin
Ustiinde gelmesi Kanada Dolarindaki yonin kararsiz kalmasina neden oluyor.

Yondeki bu kararsizlik ortadan kalkacak mi?

Iste bu noktada bugiin aciklanan perakende satis verileri devreye giriyor. Cekirdek perakende
satiglarin sifirin altinda gelmesi yarin ki para politikasi toplantisinda faiz konusunda bankanin
kararini énemli dlglide etkileyecektir. Onemle belirtiimesi gereken nokta, “perakende satiglar
verisinin” ekonomik gostergeler bakimindan 6nci nitelige sahip olmasidir. Dolayisiyla
perakende satislardaki diisis Cuma glnl aciklanacak enflasyon verisinde koti gelme
beklentisini gliclendirecektir. Iste bu noktada paritenin yéniinii yarin ki toplanti tutanaklar
tayin edecektir.

Diger 6nemli nokta ise Kanada sanayi bakaninin veriden hemen sonra “Kanada Dolar’inin
(CAD) dederindeki dliistisiin sonuna gelindigini” aciklamis olmasidir ki bu durum temel olarak
yondeki belirsizlige neden olmaktadir.

Kararsizhigi ortadan kaldirmak!

Peki buginki agiklanan veriler ve Sanayi bakaninin kafa karistirici agiklamasi sonrasi hangi
yonu beklemek gerek?

Kanada merkez bankasinin bu kot verilere ragmen faiz artirim tonunu benimsemesi,
USD/CAD paritesinin yonini sert bir sekilde asagiya itecektir. Ancak toplanti éncesinde
beklentinin kétl veri nedeniyle “faiz indirimi” yéniinde beklemek en azindan toplanti saatine
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kadar CAD aleyhine baski olusturacaktir. Toplanti sonrasinda faiz diisis olasiliginin “coktan”
fiyatlanmis olacagindan USD/CAD paritesinde yonin asagi donme olasiligini artiracaktir.

Kanada’dan gelecek olan verilerin USD/CAD paritesine olan etkisini temel olarak yukarida
sizlerle paylastiktan sonra simdi de teknik olarak parite Gzerindeki beklentimizi sizlerle
paylasmak istiyorum.

USD/CAD Teknik Analiz;

USD/CAD paritesini teknik olarak incelerken ve bu parite de islem stratejisi olustururken risk
anlayisi ve vade segenedi islemlerde basarili olmak igin gok dnemlidir. Bu nedenle de orta ve
uzun vadeli analiz yapmak vadeyi belirlemek icin 6nemli bir stratejidir. Clinkl asadida yer alan
grafigi inceledigimizde uzun vadeli olarak disis trendinde ( mor renkli kanal ) hareket eden
USD/CAD paritesi orta vadeli olarak da yukselis trendi icinde ( kirmizi renkli kanal ) yer
almaktadir. Bu baglamda yatirimci islem stratejisini kisa ve orta vadeli mi yoksa uzun vadeli mi
olacagini belirlemesi gerekmektedir.
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USD/CAD Kisa ve Orta vadeli Beklenti;

USD/CAD paritesini kisa ve orta vadeli olarak inceledigimizde kirmizi renkli kanalin alt
noktasindan gergeklestirdigi alici baskisinin pariteyi yukari yonli hareketlerine devam
ettirdigini géormekteyiz. Bu nedenle de kirmizi renkli kanalin alt noktasi ve ayni zamanda da
fibonacci %23,6 dlizeltme noktasi olan 0,9824 destegi lizerinde kaldigi miiddetce yukari yonli
hareketlerin devam edecedini sdyleyebiliriz. Peki bu cikis nereye kadar siirer sorusuna ise
kirmizi renkli kanalin aktif bir sekilde devam etmesi durumunda fibonacci %50 dizeltme
noktasi ve ayni zamanda da 144 gunlik basit hareketli ortalama olan 1,0039 seviyesi ilk hedef
olarak belirlenmisken bu direncin gegilmesi durumunda ise fibonacci %76,4 diizeltme noktasi

Eski Bilylikdere Cad. Park Plaza. Kat:14 34398 Maslak/istanbul, Tiirkiye « Tel. +90 212 345 0 426 « Faks. +90 212 345 0 402 - destek@gcmforex.com
www.gcmmenkul.com




CMMENKUL

GLOBAL CAPITAL MARKETS

ve ayni zamanda da 200 glnlik basit hareketli ortalama olan 1,0253 seviyesi diger hedef
olarak belirlenmistir.

USD/CAD Uzun vadeli Beklenti;

USD/CAD paritesini uzun vadeli olarak inceledigimizde mor renkli kanalin alt noktasi ve ayni
zamanda da fibonacci %0'lik dizeltme noktasi olan 0,9630 seviyesinden baslattigi yukari yonli
hareketine yine ayni kanalin (st noktasi olan 1,0253 direncine kadar devam edebilir. Ancak
uzun vadeli olarak disus trendinde olan USD/CAD paritesinde 1,0253 direnci gegilmezse
yeniden trend yoninde disuislerin devam etmesi ve paritenin tekrar 0,9630 seviyesine kadar
geri gelmesi kacinilmaz olacaktir.

Uzun vadeli diisiis beklentimizin 1,0253 ile denk gelmesinin nedeni; Fibonacci %76,4
dizeltme noktasi, 200 gunlik basit hareketli ortalama ve disis kanalinin Ust noktasinin
1,0253'te toplanmasindan kaynaklanmaktadir. Bu baglamda paritedeki uzun vadeli disus
beklentimizin 1,0253 seviyesi altinda kaldigi middetce devam edecedini soyleyebiliriz. Buna
ilave olarak da yukarida belirlemis oldugumuz 1,0253 direnci test edilmeden gerceklesecek
satis baskisiyla parite de disUslerin desteklenmesi igin paritenin fibonacci %23,6 diizeltme
noktasi olan 0,9824 destegini kirmasi gerekmektedir. Bu ihtimali de g6z éniinde bulundurursak
hedef olarak fibonacci %0’lik dizeltme noktasi olan 0,9630 ile mor renkli kanalin alt noktasi
olan 0,9520 seviyeleri hedef olarak belirlenmistir.

GCM Forex Arastirma Departmani
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